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Objetivos e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo & o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagéo do capital com vista ao pagamento de pensées visando a maximizag&o do bem-estar futuro dos Participantes que assumam uma
perspectiva de valorizagéo das suas poupangas a longo prazo. O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia ao risco (perfil de risco médio baixo) e que desejem ter uma maior diversificagdo dos seus investimentos

numa ética de valorizagéo do seu capital a longo prazo.

Detalhe por Classe de Ativo Rendibilidade

Classes Benchmark A(I::cna;:lo M:ilmite';ax Carteira Atual Prazo Fundo (Liquida) Fundo (Bruta) Benchmark Relativa (Bruta)
Agoes 60% MSCI Europe + 40% MSCI World 25% 10% 35% 29,9% YTD 2,90% 3,43% 3,25% 0,17%
Taxa Fixa 30% EuroAgg Corp + 70%Euroagg Gov 55% 30% 75% 54,3% Ultimo ano 5,86% 6,69% 5,63% 1,00%
Taxa Variavel BB Euro Floating Rate Note Index 15% 5% 40% 8,9% Ultimos 3 anos 5,87% 6,72% 6,16% 0,53%
Alternativos e Imob Euribor 6 meses + 1% 5% 0% 10% 5,2% Ultimos 5 anos 2,01% 2,83% 2,13% 0,68%
Liquidez 0% 0% 10% 1,8% Ultimos 10 anos 2,39% 3,21% 2,76% 0,44%
Desde Jun 2002 2,85% 3,69% 3,69% 0,00%

(taxas anualizadas para periodos superiores a um ano)

Evolugéo do Valor da Unidade de Participagao

Informagéao sobre o Fundo
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Classe de Risco 1 2 3 4 5 6 7
Data de inicio do Benchmark 30/Jun/02
Valor Global do Fundo (Classe A) 291263455 €
N.° de Unidades de Participagdo (Classe A) 17 811 455,27
Valor de Unidade de Participagdo (Classe A) 16,3526 €
Volatilidade (5 anos) 5,54%

Evolugao Mensal da Carteira (%)

Comentario de Mercado
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Principais Titulos na Carteira

Ishares MSCI Europe Screened UCITS ETF

15,0%

Ishares MSCI World Screened UCITS ETF

8,3%
Bundesrepub Deutschland 3.25% 04/07/42 5,9%

BTPS 4% 30/04/35 5,5%

iShares EUR Corp Bond ESG SRI UCITS ETF 4,9%

Columbia Threadneedle Lux III - Lux Euro Bond Fund 4.7%

SPGB 0.7% 30/04/32 4,6%

FrTR 4.5 0412541 || <.
France (Govt of) 2.75% 25/10r27 | 3%
Amundi Fioating Rate Euro Corporate £5G UCITS ETF [ 2%
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O més de agosto foi marcado pela forte valorizagdo do petréleo, na sequéncia do agravamento das tensoes
geopoliticas entre os Estados Unidos e o Irdo. O aumento dos pregos da energia reacendeu preocupagoes em
torno da inflagdo, levando a uma subida das yields das obrigagbes soberanas nas principais economias
desenvolvidas. Nos mercados acionistas, a divulgagéo dos resultados do segundo trimestre desencadeou
uma rotagdo setorial, com os investidores a reduzirem a exposi¢cdo as empresas tecnolégicas com maior
valorizagdo e a procurarem oportunidades em setores mais defensivos e com avaliagbes mais atrativas.
Ainda assim, os principais indices acionistas mantiveram uma trajetéria positiva, sustentados pela resisténcia
dos resultados empresariais e pela continuidade do crescimento econémico global.

Na Zona Euro, a atividade econémica voltou a acelerar em agosto, com o indicador S&P Global Flash
Eurozone PMI a subir para 52,1 pontos, o nivel mais elevado dos ultimos nove meses. A melhoria foi
impulsionada pela recuperagdo do setor industrial, enquanto os servigos continuaram a apresentar um
crescimento sélido. Em simultaneo e apesar da questao petrolifera, as pressoes inflacionistas mantiveram
uma trajetéria de moderagao e diversos indicadores de confianga dos consumidores apontaram para uma
melhoria das perspetivas econémicas durante o verao.

Nos Estados Unidos, o S&P Global Composite PMI avangou para 56 pontos em agosto, atingindo o valor mais
elevado dos ultimos quatro anos e sinalizando uma economia ainda robusta. O crescimento continuou a ser
liderado pelo setor dos servigos, embora a atividade industrial também tenha permanecido em expanséo.
Apesar da dinamica economica favoravel, os indicadores de pregos continuaram a evidenciar pressoes
inflacionistas persistentes, alimentadas pela subida dos custos energéticos, mas também pela solidez da
procura interna.

Ao nivel da politica monetaria, o Banco Central Europeu manteve as taxas de juro inalteradas na reunido de
julho. No entanto, varios membros do Conselho do BCE sinalizaram posteriormente uma maior preocupagéo
com os riscos inflacionistas, reforcando a possibilidade de um novo ajustamento das taxas de juro na proxima
reunido que ocorrera em setembro. Por sua vez, o presidente da Reserva Federal, Kevin Warsh, durante o
simposio de Jackson Hole, sublinhou que devera haver uma intervengéo, a faltarem evidéncias suficientes de
uma desaceleragdo sustentada das pressoes inflacionistas subjacentes. Nesse contexto, reiterou que a
politica monetaria devera permanecer restritiva, nao excluindo a possibilidade de novas subidas das taxas de
juro caso as condiges econdémicas o justifiquem.

Os principais indices acionistas apresentaram, no final do més, um desempenho positivo, com o indice
NASDAQ100 a subir 4,18% e o S&P500 a subir 2,62%, enquanto na Europa o indice Eurostoxx50 subiu
0,98%.

No mercado de obrigagdes, as yields da divida publica alemd a 10 anos terminaram o més nos 3,32%,
subindo 11,8 pontos base. As obrigagdes do tesouro dos EUA a 10 anos subiram 1,5 pontos base, encerrando
0 més com uma taxa de 4,75%.

O euro valorizou-se face ao dolar, terminando o més com uma cotagao de €1,162 apresentando uma subida
de 0,79%.

Comentario do Gestor

Em agosto, os mercados financeiros permaneceram condicionados pela persisténcia das tensées geopoliticas
entre os EUA e o Irdo, com impacto nos precos da energia e consequente reforgo das preocupagdes em torno
da evolugdo da inflagéo.

Apesar deste enquadramento, os mercados acionistas registaram uma evolugéo favoravel, suportados pela
divulgagdo de resultados empresariais, particularmente no setor tecnolégico, bem como pela robustez
evidenciada por alguns indicadores da atividade econdmica. Entre os principais mercados de referéncia, o
mercado norte-americano voltou a destacar-se pela positiva, superando o desempenho do mercado europeu.
Nos mercados obrigacionistas da Zona Euro, tanto a divida publica como a divida corporate registaram
desempenhos negativos, penalizados pela subida das yields e pela revisdo das expectativas dos investidores
relativamente a trajetoria da inflagéo e ao rumo da politica monetéaria. Neste contexto, foram efetuados apenas
ajustamentos marginais na carteira do fundo, mantendo-se a sobreponderagéo da exposigdo acionista. A
evolugao favoravel dos mercados acionistas, em conjugagéo com o posicionamento tatico adotado, beneficiou
os perfis com maior alocagdo a esta classe de ativos. Em termos relativos o fundo apresentou um
desempenho ligeiramente superior ao benchmark de referéncia, evidenciando o contributo positivo das
decisdes de alocagéo e posicionamento tatico.

Rendibilidades Histoéricas

Os dados histdricos podem n&o constituir uma indicagao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

(
(ii) A classe de risco indicada, é ar
(

(

iii) A classe de risco mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco;
iv) As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendimento futuro.

com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo;

Outras Informagdes

O Fundo encontra-se sujeito a supervisdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), onde se encontra registado com o n.° 235,

O Regulamento de Gestéo encontra-se disponivel em www.ageaspensoes.pt.

Entidade Gestora -Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva 503455229. CRC Lisboa. Capital Social 1.200.000 Euros. Registo ASF 3820. www.asf.com.pt

Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praga D. Joao I, no Porto.
Auditor: PricewaterhouseCoopers & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.




